W HAFTALIK RAPOR 1 wisan 2024 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Gilindemi (25 - 29 Mart)

e ihracat 2024 yil Subat ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %13.6 artarak 21 milyar 82 milyon dolar,
ithalat %9.2 azalarak 27 milyar 853 milyon dolar olarak gergeklesti. Subat ayinda dis ticaret agigl bir
onceki yilin ayni ayina gére %44.2 azalarak 12 milyar 130 milyon dolardan, 6 milyar 771 milyon dolara
geriledi.

e ssizlik orani 2023 yilinda 1 puan azalarak %9.4, istihdam orani 0.8 puan artarak %48.3, isgiiciine katiima
orani 0.2 puan artarak %53.3 oldu.

e  Cekirdek kisisel tiiketim harcamalari endeksi Subat ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %2.8’e
gerileyerek beklentilere paralel gergeklesti.

e ABD ekonomisi 2023 yilinin son ceyreginde bir &nceki yilin ayni ceyregine gore %3.4 biyidi. ilk
aciklanan veri %3.3, ikincil veri %3.2’ydi. Blyime oraninin yukari yonli revize edilmesinde kisisel
tiiketim harcamalari ve kamu harcamalarindaki belirgin ylkselis etkili oldu.

e  Fed Baskani Jerome Powell PCE enflasyon verisinin beklentileri dogrultusunda oldugunu ve enflasyonun
yavasladigina ikna olmak icin gegen sene oldugu gibi birkag iyi veri daha gérmek istediklerini sdyledi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global, ABD'nin kredi notunu teyit etti. Ulkenin uzun
donem kredi notu "AA+", kisa donem kredi notu "A+1+" olarak teyit edildi. Kredi notunun gériinimi
"duragan" olarak birakildi.

e  S&P Global, Euro Bdlgesi icin 2024 yili biyime beklentisini asagl yonli revize etti. Kurum, daha 6nce
%0.8 olan biyime tahminini %0.7'ye cekti. 2025 yili GSYH biiyiime tahmini %1.5'ten %1.3'e revize
edilirken, 2026 tahmini %1.4'ten %1.3'e indirildi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor’s (S&P), Almanya'nin uzun ve kisa vadeli
doviz ve yerel para birimi cinsinden kredi notlarini "AAA/A-1+" olarak teyit etti, kredi notu gérinimani
ise "duragan" olarak korudu.

e ingiltere ekonomisi 2023 yilinin son geyreginde yillik bazda beklentilere paralel %0.2 kiiciildii. Ulke
ekonomisi geyreklik bazda ise %0.3 kigilerek teknik resesyona girdi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, ingiltere'nin kredi notunu "AA-" olarak teyit ederken,
kredi notu gérinimini "negatif"ten "duragan"a cevirdi.

e  Macaristan Merkez Bankasi politika faizini beklendigi gibi 75 baz puan disirerek %8.25'e gekti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global, Japonya'nin kredi notunu teyit etti. Ulkenin
uzun donem kredi notu "A+", kisa donem kredi notu "A-1" olarak teyit edildi. Kredi notunun gériinimu
"duragan" olarak birakildi.

e Giliney Afrika Merkez Bankasi enflasyonun hedefe tahminlerden ge¢ ulasacagl beklentisi nedeniyle
politika faizini degistirmeyerek %8.25'te tuttu. Ust liste 5 toplantida faiz orani 15 yilin en yiiksek seviyesi
olan %8.25’te tutuluyor.
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Ayrintilar...
Yurt ici

Dis ticaret agigl 12 ayhik kiimiilatif rakamlara gére son 18 ayin en diisiik seviyesine geriledi.

Milyar Dolar | 2923 2024 | Degisim 2023 2024 Ocak- | Degisim zizzssy‘::(at 2(;224:;::(“ P ——
0
Subat Subat (%) Ocak-Subat Subat (%) T Toplam
Dis Ticaret 121 6.8 -44.2 264 12,9 51 117.7 92.9 211
Dengesi
ihracat 18.5 211 13.6 37.9 41.1 8.5 254.6 258.6 16
ithalat 30.7 27.8 9.2 64.3 54.0 16 3723 3515 5.6
ihracatin
Ithalat 60.5 75.7 - 58.9 76.0 - 68.4 73.6 -
Karsilama Orani
(%)

2024 yihinin Subat ayinda dis ticaret acigi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %44.2 azalarak 12 milyar 130 milyon
dolardan, 6 milyar 771 milyon dolara geriledi.

ihracat 2024 yili Subat ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina gére %13.6 artarak 21.1 milyar dolar, ithalat %9.2
azalarak 27.8 milyar dolar gergeklesti.

12 ayhk toplamda dis ticaret dengesi bir 6nceki yila gére %21.1 azalisla 92.9 milyar dolar agik verdi. Boylece 12
aylik toplamda 2022 Agustos’tan bu yana ki en distik dis ticaret acig1 gergeklesti.

Enerji Griinleri ve parasal olmayan altin hari¢ dis ticaret a¢igl Subat ayinda 1 milyar 400 milyon dolar olarak
gerceklesti. Dis ticaret hacmi %8.5 artarak 40 milyar 578 milyon dolar olarak gerceklesti. S6z konusu ayda eneriji
ve altin harig ihracatin ithalati karsilama orani %93.3 oldu.

Yurt digi

ABD ekonomisi 2023 yilinin son geyreginde yillik bazda %3.4 ile beklentilerin lizerinde

biiyldii.
ABD Biiyiime Orani (yilliklandinlmis ¢-¢, %)
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Kaynak: Haver Analytics
ABD ekonomisi 2023 yilinin son geyreginde bir &nceki yilin ayni ceyregine gére %3.4 biyidi. ik agiklanan veri
%3.3, ikincil veri %3.2ydi. Blylme oraninin yukari yonli revize edilmesinde kisisel tiiketim harcamalari ve kamu

harcamalarindaki belirgin yiikselis etkili oldu.
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Kisisel tiketim harcamalarindaki artis dérdiinci ¢eyrekte yillik bazda %3’ten %3.3’e; kamu harcamalarindaki artis
ise ilk veri olan %3.3'ten %4.6'ya yukari yonli revize edildi. Stok etkisi bliylimeye negatif yonli katkida bulundu.

ABD ekonomisi, 2023'(in ilk ceyreginde %2.2, ikinci ceyreginde %2.1, li¢linci ¢ceyreginde ise %4.9 blylimistu.

FED, Aralik toplantisinda ABD ekonomisine dair 2023 yili biiylime beklentisini %2.1’den %2.6’ya yukari yonli
revize etmisti. ABD ekonomisinin 2024 buyume beklentisi %2.1 seviyesinde bulunuyor.

ABD’de kisisel tiiketim harcamalari Subat’ta beklentilere paralel gergeklesti.

Kisisel Tuketim Harcamalari (y-y, %) e Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (y-y, %)
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Kaynak: Reuters

ABD’de Fed’in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi kisisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi Subat’ta bir

Onceki aya gore %0.3 artti ve yillik bazda beklentilere paralel %2.5 yikseldi. Yillik artis béylece %2’lik enflasyon
hedefinin lizerinde kalmaya devam etti.

Fed Baskani Jerome Powell'in enflasyonun yonini gostermesi acgisindan daha kesin bir gosterge oldugunu
belirttigi cekirdek PCE endeksi Subat’ta bir 6nceki aya gore beklentilere paralel %0.3 artti. Cekirdek PCE yillik

bazda ise beklentilere paralel %2.8 artti.

Kisisel gelirler aylik bazda beklentilerin altinda %0.3 artarken; kisisel harcamalar ise beklentilerin {izerinde bir
onceki aya gore %0.8 artti.
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Haftalik Veri Takvimi (1 - 5 Nisan 2024)

1.04.2024 Tirkiye imalat PMI (Mart) 50.2 50 (Agiklandi)
ABD imalat PMI (Mart) 52.2 -

ISM imalat Endeksi (Mart) 47.8 48.4

Japonya imalat PMI (Mart) 47.2 48.2 (Agikland)

2.04.2024 ABD Fabrika Siparigleri (Subat, a-a) -%3.6 %1
Euro Bélgesi imalat PMI (Mart) 46.5 45.7

Almanya imalat PMI (Mart) 425 41.6

TUFE (Mart, éncil, y-y) %2.5 %2.2

Fransa imalat PMI (Mart) 47.1 45.8

italya imalat PMI (Mart) 48.7 48.8

ingiltere imalat PMI (Mart) 47.5 49.9

3.04.2024 Tiirkiye TUFE (Mart, y-y) %67.07 %69.21
Yi-UFE (Mart, y-y) %47.29 -

ABD ADP Ozel Sektor istihdami (Mart) 140 bin kisi 130 bin kisi

Hizmet PMI (Mart) 52.3 e

ISM Hizmet Endeksi (Mart) 52.6 52.6

Euro Bolgesi TUFE (Mart, 6nciil, y-y) %2.6 %2.6

Cekirdek TUFE (Mart, 6nciil, y-y) %3.1 %3

issizlik Orani (Subat) %6.4 %6.4

italya issizlik Orani (Subat) %7.2 %7.2

Japonya Hizmet PMI (Mart) 52.9 --

4.04.2024 Tiirkiye TUFE Bazl Reel Efektif D6viz Kuru (Mart) 58.55 --
ABD Dis Ticaret Dengesi (Subat) -67.4 milyar $ -67 milyar $

Haftalik issizlik Maas Basvurulari 210 bin kisi -

Euro Bolgesi Hizmet PMI (Mart) 50.2 51.1

UFE (Subat, y-y) -%8.6 -%8.6

ECB Toplanti Tutanaklari -- --

Almanya Hizmet PMI (Mart) 48.3 49.8

Fransa Hizmet PMI (Mart) 48.4 47.8

italya Hizmet PMI (Mart) 52.2 53.2

ingiltere Hizmet PMI (Mart) 53.8 53.4

5.04.2024 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (Mart) -198 milyar & --
ABD Tarim Disi istihdam (Mart) 275 bin kisi 200 bin kisi

issizlik Orani (Mart) %3.9 %3.9

Ortalama Saatlik Kazanglar (Mart, a-a) %0.1 %0.3

Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Subat, y-y) -%1 -%1.2

Almanya Fabrika Siparisleri (Subat, a-a) -%11.3 %0.6

Fransa Sanayi Uretim Endeksi (Subat, a-a) -%1.1 %0.5

Japonya Hanehalki Harcamalari (Subat, y-y) -%6.3 -%3

Oncii Gostergeler Endeksi (Subat) 109.5 --
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim
Endeksi (a-a, %)
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imalat PMI
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ENFLASYON GOSTERGELERi

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: TCMB
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Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Yi-UFE

Yi-UFE (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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Kaynak: TCMB
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmig issizlik Orani (%)

issizlik Orani (%)

isgiiciine Katilim Orani

isgliciine Katilma Orani (%)

istihdam Orani (%)
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Kaynak Kaynak: TUIK
DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $)
. . — Dig Ticaret Dengesi 12 Aylik Toplam
420 ithalat 12 Aylik Toplam(milyar $) (milyar dolar)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
Dogrudan Yatinmlar (12 aylik-milyon dolar)
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi Faiz Digi Denge

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL) —— Faiz Digi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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TCMB Faiz Oranlari

Gecelik Borg Verme (51.50)
Gecelik Borg Alma (48.50)
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Kaynak: TCMB



Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani . X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (m.e)mm End.ek5| (y.-y', ol Kullanim Orani
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
9.1 11 76.2
2023 26,276,307 4.5 (Ocak 2024) (Ocak 2024) (Mart 2024)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2022 64.27 51.93 97.72
2023 64.77 70.64 44.22
2024 (Subat) 67.07 72.89 47.29

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
2023 4,757,514 13,615,988 14,018,354 408,898 92,829
s"(:zv ;;":;::)a“ 5,496,423 14,400,563 15,016,858 440,037 70,681
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2022 7.50 10.50 9.00
2023 41.00 44.00 42.50
Son Yayimlanan
e :. i 48.50 51.50 50.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
2023 -45.4 307.7 246.4 -86.8
Son Yayimlanan -2.6 (Ocak 2024) 27.9 (Subat 2024) 21.1 (Subat 2024) -6.8 (Subat 2024)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,489.2
2022 1,905.3 2,128.9 2,523.1
Son Yayimlanan 3,440.8 (Subat 2024) 3,797.3 (Subat 2024) 5,559.7 (2023)
Biitge Giderleri Biitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2022 (Subat) 200.8 270.6 69.7 113.4
2023 (Subat) 218.8 389.4 -170.6 -136.3
2024 (Subat) 689.9 536.1 -153.8 -99.0
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
5.2 (2023) 29.5 (2023) -4.1 (2023)



